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Markedet har i Ippet av romjulen handlet mer eller mindre flatt med fokus pa Sektorer  Atlas Norge  OSEFX Diff
ulike twitter meldinger fra president elect Trump som det heter pa
amerikansk. Det som er tydelig er at Trump mener alvor nar han vil gjgre noe

Energi 20,96 % 21,26 % -0,30 %
med forholdet til Kina og ta arbeidsplasser hjem fra Kina, Mexico og andre
lavkostland. | det S|°ste. er d?t bilindustrien han har fokus pa, h\./or han Erljer Material 861% 9,00 % 0,39%
med straffetoller pd bilfabrikanter som produserer i f.eks Mexico for sa a
selge disse bilene i USA. Det er liten tvil at Trump vil pavirke en del industri 2 88 % 280 % 0.08 %
investeringsbeslutninger som vil fgre til at kostnadene til amerikanske ndustri 187 SRR e
bedrifter vil ga opp uten at det pavirker topplinjen positivt, vi tror markedet i

0, 0, [

de kommende ukene f@r innsettelsen av Trump vil begynne a fokusere pa Forbruk 7,08 % 6,70 % 0,38 %
usikkerhetene i investeringsbeslutningene og konsekvensene av denne
us|kkerheten_ Konsum 18,29 % 18,50 % '0,21 %
Aret har begynt positivt og markedene har handlet opp 1-2%. Oppgangen
begynte etter at @MU rapporterte sterke KPI, spesielt var fokuset rettet mot Helse 0,80 % 0,82 % -0,02 %
de tyske tallene, TYSKLAND:FOREL@PIG KPI +0,7% | DES M/M (VENTET +0,6)
Sterke KPI tall styrker troen pa hgyere fremtidig rente og at vi er ute av en Finans 18,65 % 18,79 % -0,14 %
tidsperiode med deflasjon og lavere renter. Bank finans er den sektoren som
far stgrst fordel av et hgyere renteniva, som en konsekvens av disse tallene IT 4,23 % 4,08 % 0,15 %
har finansaksjer steget i underkant av 5% bade her hjemme og ute.
Denne uken har vi ogsa fatt manedlige PMI tall for industrien som viser en Telekom 9,24 % 9,14 % 0,10 %
sterk og stabil utvikling. NORGE:PMI 51,4 SESONGJUSTERT | DES (VENTET
50,0), ®MU:ENDELIG PMI-INDUSTRI 54,9 | DESEMBER (VENTET 54,9), . Forsyning 0,47 % 0,52 % -0,05 %
USA:ISM-INDEKSEN 54,7 | DES 2016 (VENTET 53,8). Den amerikanske tjeneste
PMI var ogsa sterk. USA:ENDELIG PMI-TJENESTER 53,9 | DESEMBER (VENTET .

Eiendom 2,41 % 2,39% 0,02 %
53,4).

Kontanter 0,10% 0,00 % 0,10%

Arbeidstallene for desember kom inn noe svakere enn ventet USA:NONFARM
PAYROLLS 156.000 | DES (VENTET 175000) , samtidig som nov tallene Totalt 100 % 100 % 0%
ble revidert opp ma tallet tolkes som ganske ngytralt. Lonnsveksten gikk litt

mer opp enn ventet 0.4%, noe som rettferdigjgr den siste renteoppgangen.

Olje prisen har holdt seg i den gvre delen handelskanalen pa grunn av en

oppfatning om lagrene kommer videre ned, samtidig som flere land kommer

ut og bekrefter de allerede annonserte kuttene. Stor lageroppbygging av

bensin og destillater i USA var ikke nok til 3 pavirke en hgy oljepris.

| Igpet av neste uke starter resultatsesongen. Det er ventet at 4kv inntjening

vil stige med 3% i forhold til 4kv 2015. Videre er det ventet at inntjeningen til

S&P selskapene stige med 12% for hele aret.

Avkastning: Atlas Norge

MTD
D
OSEFX YTD

Atlas Kapitalforvaltning AS | Grundingen2 | 0250 Oslo | Telefon21017440 | Fax21017441 | Org. Nr.947 489771



