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Sterke forelgpige PMI indekser for inneveerende maned og hdp om mer stimuli Portefglje pr. 27.11.2015
fra den europeiske sentralbanken virket stabiliserende pa et marked som ellers
var influert av geopolitisk risk og sterk USD. Ravarepriser, fremvoksende Sektorer  AtlasNorge ~ OSEFX Diff
gkonomier og amerikansk eksport mgter alle motvind i den sterke dollaren og i
H 0, o, | 0,
sa mate representerer USD en klar utfordringene for markedet pa kort til Energi 21,75 % 21,88 % 0,13%
mellomlang sikt. USD-indeksen er na opp naer 14% over de siste 12 manedene Material 13 95 % 14.01% 0.06 %
og 10.5% hittil i ar. Litt mer turbulens i markedet i dag pafglgende data fra Kina ateria 72 e R
som viste at Ipnnsomheten blant industriselskapene var 4.6% lavere i oktober .
. o - .. . o Industri 15,27 % 15,33 % -0,06 %
sammenlignet med samme maned i fjor. Shanghai indeksen falt kraftig pa
. o . .
nyohetzn og stengte i dag ned 5.5%, den stgrste intradag bevegelsen pa over tre Forbruk 11,41 % 11,30 % 0,11 %
maneder.
EMU; sterke PMI indekser over hele linjen med unntak av fransk tjeneste sektor Konsum 7,32 % 735%  -0,03%
som naturlig nok lider under hgynet terrorberedskap. Euroomradet som helhet
0, o, | 0,
viser solid ekspansjons gkning i november med sammensatt PMI indeks opp Helse 0,35 % 0,37% 0,02%
hele 50bp. fra oktober til 54.4 (ventet 54.0). Bade industri- og tjenesteindeksen ) o o o
steg mer enn ventet, PMl-industri 52.8 (ventet 52.3) og PMlI-service 54.6 Finans 17,40% 17.47%  -0,07%
ventet 54.1). H engemengdevekst i oktober med M3 opp med 5.3% pa
(o . o ) ?y peng gaev I o . PP . %P IT 4,06 % 4,08 % -0,02 %
arsbasis, pa forhand var det ventet en oppgang pa 4.9% lik veksten i september.
Tysk IEO-lndeks (tillitsbarometer i naerlngsllvet') stiger til 1009.0 i noverr.1ber'fra Telekom 820 % 8,21 % 0,01 %
108.2 i oktober (ventet uendret), begge underindeksene (navaerende situasjon
og forventning til fremtiden) viste fremgang fra foregdende maned. Forsyning 0,00 % 0,00 % 0,00 %
USA; sterk utvikling i tjenestesektoren dro sammensatt PMI (forelgpig) opp til
56.1 i november fra 55.0 i oktober. PMI-service 56.5 i november (ventet 55.1), Kontanter 0,29 % 0,00 % 0,29 %
opp 170bp. fra foregaende maned til den hgyeste veksttakten siden april.
Totalt 100 % 100 % 0%

Ekspansjonstakten i industrien falt imidlertid til 52.6 fra 54.1 i oktober. BNP i
3kv. ble som ventet revidert opp til en annualisert veksttakt pa 2.1% fra fgrst
rapporterte 1.5%, det private forbruket steg med 3.0% (ventet 3.2%) og
prisindeksen kom inn pa 1.2% (ventet 1.3%). Ordreinngangen for varige goder
steg med 3.0% i oktober (ventet 1.7%), eks. transport var oppgangen 0.5%
(ventet 0.3%). Ordreinngangen fra foregdende maned ble samtidig revidert opp
fra -1.2% til -0.8%. Private inntekter steg som ventet med 0.4% pa manedsbasis
i oktober mens privat forbruk kun steg 0.1% (lik september) mot en ventet
oppgang pa 0.3%. | sum gode boligtall, prisene opp 0.8% pa manedsbasis i
september (ventet 0.4%). Sentiment indikatorer overrasket litt pa nedsiden
med bl.a. consumer confidence som faller til 90.4 i november fra oppreviderte
99.1 i foregaende maned, indeksen var ventet 3 stige videre til 99.5. Ukens
jobless claims falt til 260k sist uke (ventet 270k) fra reviderte 272k uken fgr,
uendret fireukers snitt pa 271k.
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